FJARMALAEFTIRLITID

LHE FINANCIAT SUPERVISORY AUTHORITY, ICELAND

Fjarmala- og efnahagsraduneytid
b.t. fiarmala- og efnahagsradherra
Arnarhvoli vid Lindarg6tu

150 Reykjavik

31. mars 2017
Tilvisun: 2017030045

Efni: Svor vid spurningum i tilefni af s6lu Kaupskila ehf. a hlut i Arion banka hf.

Fjarmalaeftirlitid visar til bréfs fijarmala- og efnahagsradherra, dags. 24. mars sl. i bréfinu er
11 spurningum beint til stofnunarinnar i tilefni af s6lu Kaupskila ehf. 8 samtals um 29,2% hilut
i Arion banka hf. til fijogurra erlendra adila.

Pess skal getid ad pad er mat Fjarmalaeftirlitsins ad enginn hinna nyju hluthafa fari ni pegar
med virkan eignarhlut i Arion banka hf. i skilningi 21. télul. 1. mgr. 1. gr. a laga nr. 161/2002
um fjarmalafyrirteeki.! Af pvi leidir ad ekki hefur farid fram mat af halfu Fjarmalaeftirlitsins &
haefi peirra til ad fara med virkan eignarhlut i bankanum i samraemi vid V1. kafla sému laga. A
hinn boginn hafa prir hinna nyju hluthafa upplyst Fjarmalaeftirlitid um ad peir kunni ad auka
vid hlut sinn i bankanum sem gerdi pad ad verkum ad peir faeru med virkan eignarhiut i
honum. Hafa peir upplyst Fjarmalaeftirlitido um ad peir séu ad undirbua tilkkynningu og
upplysingagjof til stofnunarinnar svo unnt sé ad leggja mat a haefi peirra til ad fara med virkan
eignarhlut i bankanum. Fyrir liggur ad vidskipti sem leida til 10% hlutar eda meira, eda
samsvarandi ahrifa, geta ekki komié til framkveemda fyrr en Fjarmalaeftirlitié hefur metié pa
haefa til ad fara med virkan eignarhlut. Innan Fjarmalaeftirlitsins er hafinn undirbdningur ad
sliku mati, medal annars hefur veri® komid a tengslum vid eftirlitsstjéornvdld i nokkrum
erlendum rikjum, par sem hiutadeigandi adilar hafa starfsleyfi eda verid metnir hzefir sem
virkir eigendur.

Med hlidsjon af framangreindu og ad virtri peirri riku pagnarskyldu sem a Fjarmalaeftirlitinu
hvilir, sbr. 13. gr. laga nr. 87/1998 um opinbert eftirlit med fjarmalstarfsemi, leitast stofnunin

hér fyrir nedan vid ad svara spurningum radherra eins vel og 16g og adstsedur leyfa:

1. Hvers edlis eru pau fyrirtaeki eda sjodir sem keypt hafa hlut i Arion banka ntina?

Samkvaemt upplysingum Fjarmalaeftirlitsins eru nyir hluthafar i Arion banka hf.:

a) TCA New Sidecar Ill S.ar.l. med um 9,99% hiut.

1 Sbr. fréttatilkynningu Fjarmalaeftirlitsins fra 20. mars sl.: https://www.fme.is/utgefid-efni/frettir-og-
tilkynningar/frettir/lkaup-a-eignarhlut-i-arion-banka.
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Um er ad raeda luxemborgiskt fjarfestingafélag sem veitt hefur Taconic Capital Advisors LP,
sem er bandariskt félag med leyfi frd Securities and Exchange Commission (SEC) til ad
stunda sérhaefda sjodastyringu, akvordunarvald um fjarfestingar. Taconic Capital Advisors
LP hefur einnig starfsleyfi frd Financial Conduct Authority (FCA) i Bretlandi undir heitinu
Taconic Capital Advisors UK LLP.

Nanari upplysingar ma medal annars finna a vefsidunni: https.//www.taconiccap.com.

b) Trinity Investments DAC med um 9,99% hlut.

Um er ad reeda irskt fjarfestingafélag og hefur Attestor Capital LLP, sem er breskt félag med
leyfi fra FCA til ad stunda sérhaefda sjoédastyringu, umbod til pess ad styra fjarfestingum
félagsins.

Nanari upplysingar ma medal annars finna a vefsidunni: http://www.attestorcapital.com.

c) Sculptor Investments S.a r.l. med um 6,6% hlut.

Um er ad raeda lixemborgiskt fiarfestingafélag sem er ébeint i fullri eigu fjarfestingasjéda
sem styrt er af Och-Ziff Capital Management Group LLC, en pad er bandariskt félag med
leyfi fra SEC til ad stunda sérhaeféa eignastyringu. Och-Ziff Capital Management Group LLC
hefur einnig starfsleyfi fra FCA i Bretlandi undir heitinu Och-Ziff Management Europe Ltd.

Nanari upplysingar ma medal annars finna & vefsidunni: http://www.ozcap.com.

d) ELQ Investors II Ltd. med um 2,6% hlut.

Um er ad raeda breskt détturfélag bandariska fjarfestingabankans The Goldman Sachs
Group, Inc. Bankinn hefur einnig starfsleyfi fra FCA i Bretlandi undir heitinu Goldman Sachs
International Ltd.

Nanari upplysingar ma medal annars finna a vefsidunni: http://www.goldmansachs.com.

Til vidbotar framangreindum upplysingum hefur Arion banki hf. birt upplysingar um
eignarhald bankans & vefsidu sinni skv. 4. mgr. 19. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki:
https://www.arionbanki.is/bankinn/starfsemi/eignarhald. Auk pess sem visad er il
sameiginlegrar tilkynningar Arion banka hf. og Kauppings ehf. 19. mars sl.:
https://www.arionbanki.is/bankinn/fiolmidlar/frettir/frett/2017/03/19/Tilkynning-um-solu-hluta-i-
Arion-banka.

2. Voru pessi fyrirtaeki eda sjédir 6l kr6fuhafar i protabu Kauppings?

Allir nyju hluthafarnir eda adilar pbeim tengdir voru 4 medal kréfuhafa Kauppings ehf. vié gerd
naudasamnings félagsins og fara ni med hiut i félaginu.

Katrinarttn 2 / 105 Reykjavik / Simi: 520 3700 / Simbréf: 520 3727 / Télvupdstur: fme@fme.is / www.fme.is



FJARMALAEFTIRLITID

THE FINANCIAL SUPERVISORY AULHORITY, ICELAND

3. Hvada samninga hafa fyrirtaekin gert um frekari kaup & hlutabréfum i Arion banka?

Hinir nyju hluthafar i Arion banka hf. hafa samid vié Kaupskil ehf. um forkaupsrétt sem gerir
beim Kleift ad auka vid hlut sinn i bankanum sem nemur samtals um allt ad 21,9%.

4. Var geett ad armslengdarsjonarmidum vié samninga pessara adila vid protabuié?

Fjarmalaeftirliti® atti ekki abkomu ad kaupsamningum milli hinna nyju hluthafa i Arion banka
hf. og Kaupskila ehf. A hinn béginn er i samningi milli Sedlabanka islands, Kauppings ehf. og
Kaupskila ehf., sem gerdur var i jantar 2016 i tengslum vié stddugleikaframlag Kauppings
ehf., kvedié a um ad gaeta skuli ad armslengdarsjénarmidum vid sélu hluta i Arion banka hf.
Frekari upplysinga um skilyréi sem Sedlabankinn setti um fyrrnefnd armslengdarsjonarmid
veeri edlilegt ad afla hja Sedlabankanum.

5. Eru uppi aform um ad skré hlutabréf i Arion banka & markad? Ef svo er, hvenger og
hvar? Hafa pessi fyrirteeki sem nG hafa keypt hlutabréf i Arion banka komid ad peim
undirbuningi?

Arion banki hf. hefur unnidé ad undirbiningi ad skraningu hlutabrefa i bankanum a skipulegan
verdbréfamarkad. Fjarmalaeftirlitid hefur ekki upplysingar um adkomu einstakra hluthafa ad
undirbuningi skraningarinnar. Samkveemt upplysingum Fjarmalaettirlitsins hefur akvéréun um
slika skraningu enn ekki verid tekin.

6. Voru stofnud sérsték fyrirteeki eda sjédir til pess ad halda utan um kaupin a
hlutabréfunum i Arion banka? Ef svo er, hvada skyringar eru a pvi?

Eins og fram kemur i inngangi bessa bréfs hefur Fjarmalaeftirlitid enn ekki lagt mat a hzefi
nyrra hluthafa i Arion banka hf. til ad fara med virkan eignarhlut i bankanum i samraemi vid
VI. kafla laga um fjarmalafyrirteeki. Hefur stofnunin pvi takmarkadar upplysingar um pau atridi
sem spurning pessi lytur ad. Fjarmalaeftirlitinu er p6 kunnugt um ad i einhverjum tilvikum hafi
slikt verid gert.

7. Hafa einhver pessara fyrirteekja eda sjoda kynnt Fjarmélaeftirlitinu aform um frekari
fiarfestingar i Arion banka? Ef svo er pa hver og hvenzer?

Hinir nyju hluthafar i Arion banka hf. hafa samié vid Kaupskil ehf. um forkaupsrétt sem gerir
beim Kleift ad auka vid hlut sinn i bankanum, sbr. svar vid spurningu 3. Prir pbessara hluthafa,
TCA New Sidecar Il S.a r.l., Trinity Investments DAC og Sculptor Investments S.a r.l., hafa
upplyst Fjarmalaeftirlitid um ad peir kunni ad auka vid hlut sinn sem hefdi i for med sér ad
beir faeru med virkan eignarhlut i bankanum.

8. Hafa pessi fyrirtaeki eda sjédir haft med sér formlegt samstarf vid kaupin? Ef svo er,
er béa ekki astaeda til pbess ad skoda pau formlega sem eiganda virks eignarhlutar?

Eins og fram kemur i inngangi pessa bréfs er pbad mat Fjarmalaeftirlitsins ad enginn hinna
nyju hluthafa fari ni med virkan eignarhlut i Arion banka hf. i skilningi 21. tolul. 1. mgr. 1. gr.
a laga um fjarmalafyrirtaeki. Telji Fjarmalaeftirlitid ad umaeddir hluthafar eigi med sér samstarf
i skilningi 25. t6lul. sému malsgreinar pa beeri stofnuninni Ibgum samkveemt ad endurskoda
fyrrnefnt mat sitt.
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9. Séu fyrirtaekin eda sjédirnir einnig kréfuhafar i protabl Kauppings er ljost ad beint og
Obeint eignarhald a.m.k. tveggja fyrirtaekja er komid yfir 10%. Hefur Fjarmalaeftirlitio
litid til bessa vié mat & fyrirtaekjunum sem eigendum virkra eignarhluta?

Eins og fram kemur i inngangi pessa bréfs er pad mat Fjarmalaeftirlitsins ad enginn hinna
nyju hluthafa fari nG med virkan eignarhlut i Arion banka hf. i skilningi 21. tolul. 1. mgr. 1. gr.
a laga um fjarmalafyrirteeki. Vié matid var medal annars litid til ébeins hiutar peirra i
bankanum i gegnum Kaupping ehf. og Kaupskil ehf., sem hadur er verulegum takmorkunum
samkvaemt skilyrdum sem Fjarmalaeftirlitid setti hinn 8. jantar 2010. brir hinna nyju hluthafa,
TCA New Sidecar Il S.a r.l., Trinity Investments DAC og Sculptor Investments S.a r.l., hafa
ad svo stoddu ekki atkvaedisrétt og undirgengist ad 6dru leyti pau skilyrdi sem
Fjarmalaeftirlitié setti fyrir virkum eignarhlut Kaupskila ehf. & sinum tima.

10. Hafa fyrirteekin eda sjodirnir 1atid Fjarmalaeftirlitinu i té upplysingar um staerstu
hluthafa eda eigendur i sj6éunum?

Eins og fram kemur i inngangi pessa bréfs hefur Fjarmalaeftirlitsins enn ekki lagt mat a hzefi
nyrra hluthafa i Arion banka hf. til ad fara med virkan eignarhlut i bankanum i samraemi vid
VI. kafla laga um fjarmalafyrirtaeki. Hefur pvi upplysingagjéf samkveemt 41. gr. laganna enn
ekki farid fram. Ef til pess kemur ad leggja purfi mat a hzefi peirra til ad fara med virkan
eignarhlut i bankanum mun Fjarmalaeftirlitid fara fram a allar upplysingar sem naudsynlegar
eru svo unnt sé ad framkveema itarlegt mat & haefi peirra.

11. Er ordspor einhvers eda einhverra pessara kaupenda med einhverjum heetti liklegt til
bess ad skada ordspor Arion banka?

Eins og fram kemur i inngangi pessa bréfs hefur Fjarmalaeftirlitsins enn ekki lagt mat a heefi
nyrra hluthafa i Arion banka hf. til ad fara med virkan eignarhlut i bankanum i samraemi vid
VI. kafla laga um fjarmalafyrirteeki. Ef til pess kemur ad leggja purfi mat a hzefi peirra til ad
fara med virkan eignarhlut i bankanum skal Fjarmalaeftirlitid medal annars grundvalla slikt
mat & ordspori peirra, sbr. 1. télul. 2. mgr. 42. gr. sdmu laga.

Virdingarfyllst,

FJARMALAEFTIRLITID
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